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I et ar praeget af makrogkonomiske udfordringer
opretholdt det danske M&A-marked sit niveau

Til trods for en ellers forventede tilbageholdenhed pd grund
af makrogkonomiske udfordringer har det danske M&A-
marked igen vist sin robusthed i 2023, hvor antallet af
annoncerede transaktioner faktisk oversteg rekorddret
2022. Aktiviteten er blevet mere fokuseret omkring
Danmark, hvor isaer de danske kgbere har holdt niveauet
oppe. Mens large cap-segmentet har stdet “stille”, har small hal
og mid cap-segmentet altsd trivedes langt bedre end vi selv

havde ventet.

Q4 2023 - Key takeaway

En ny normal synes at praege det danske M&A-
marked efter endnu et steerkt kvartal, som seetter
sidste punktum for endnu et rekordar. Til trods for at
Q4 faktisk var arets svageste kvartal, malt pa antal
annoncerede transaktioner, sluttede aret pa en ny
samlet rekord (589). Finansielle aktarer stod direkte
for 30% af arets transaktioner, en lille stigning i
forhold til aret fer. Industrielle kagbere oplevede en
mindre tilbagegang, og stod samlet set for 70%.

Arets sidste kvartal blev tydeligt praeget af én sektor,
nemlig software, som alene stod for ~22% af alle
annoncerede transaktioner. Aktiviteten inden for
software var mere end dobbelt sd hgj som den naest
mest aktive sektor. Og ser man lidt nsermere pa
sektoraktiviteten for hele aret, fortsaetter software
altsd med at veere den dominerende sektor, selvom
den udger en mindre andel af det totale antal
transaktioner sammenlignet med tidligere ar.

Omvendt er aktiviteten inden for Business services
vokset, hvilket primzert er drevet af et par markante
konsolideringsbglger inden for tekniske radgivere/
konsulenter, herunder radgivende ingenigrer, it-
konsulenter o.l. Industrielle kgbere stod for ~85% af
alle opkgb i Business services, hvilket vidner om en
fragmenteret industri, der er under markant kon-
solidering. Hvis man graver lidt i tallene, vil man ogsa
se, at kgberne her alle er enten bgrsnoterede eller
ultimativt ejet af en kapitalfond.

Ser man pa de danske virksomheders opkgbs-
aktivitet, har 2023 veeret et markant ar. Den kvartals-
maessige aktivitet har veeret betydeligt hgjere end i
samme perioder i 2022, og stigningen har iseer veeret
drevet af opkeb af danske Targets. Det totale antal
annoncerede transaktioner for danske kabere
oversteg for forste gang 500 i 2023. Bade de
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finansielle og strategiske kgbere har foretaget
omkring 30% flere opkgb i 2023 sammenlignet med
2022.

77

Stigningen i aktiviteten blandt de danske strategiske
kobere pavirkes af et staerkt Q4, hvor de industrielle
kobere foretog hele 55% flere opkeb end samme
periode sidste ar. Den generelle stigning skyldes iseer
flere indenlandske opkeb, altsa nar bade kgber og
target er dansk - en ny spaendende tendens vi
gleeder os til at folge de kommende kvartaler.

Nyt fra DealHaus og et (forsigtigt) blik fremad

Vi sluttede 2023 staerkt af med et par gennemfarte
transaktioner, heriblandt som radgiver for SaaS-
virksomheden iVISION, som i november blev kgbt af
den norske softwarekoncern Visma.

Vores samlede performance i 2023 bringer os
saledes for andet ar i streg i top 10 over de mest
aktive M&A-radgivere i Danmark — en praestation
vi er seerligt stolte af.

Samtidig stod 4. kvartal i det internationales tegn.
Efter vores indtraedelse i IMAP i midten af august har
vi veeret rundt at besgge vores kollegaer flere for-
skellige steder i verden, og vi arbejder allerede pa en
raekke "collaborated deals”, hvoraf nogle forventeligt
allerede bliver offentliggjort i Q1 2024.

Markedet for de gode virksomheder synes usendret
eller méaske endda forbedret en smule i takt med, at
nogle kebere er blevet mere selektive og risiko
averse. Det betyder samtidig, at exit-mulighederne er
mange, og Vi oplever en stigende efterspgrgsel pa
hjeelp til at navigere heri og dermed identificere den
bedste lgsning. S& vi forholder os optimistiske for
endnu et staerkt ar i 2024 for bade vores eksisterende
og kommende klienter.

Note: Fritid inkluderer blandt andet hoteller, restauranter, barer, rejsebureauer og andet underholdning.
Kilde:  DealHaus, Mergermarket League Tables
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Mgnstret fra 4. kvartal sidste ar gentager sig

2023Q4 2022Q4

Indenlandske transaktioner 6 O (53)

refererer til transaktioner, hvor bade Target og Keber er baseret i Danmark

Cross-Border transaktioner 7 3 (80)

refererer til transaktioner, hvor Target er dansk og Keber er udenlandsk

Strategiske transaktioner 8 9 (91)

refererer til opkeb foretaget af industrielle aktarer

Finansielle transaktioner 4-4 (42)

refererer til platformsinvesteringer foretaget af kapitalfonde o.l.

Annoncerede transaktioner med danske targets
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Kilde:  Mergermarket- historisk data kan variere fra tidligere rapporter, da Mergermarket Isbende opdateres
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De strategiske danske kgbere dominerer M&A
aktiviteten i arets afsluttende kvartal

2023Q4 2022Q4

Indenlandske transaktioner 6 O (53)

refererer til transaktioner, hvor bade Target og Keber er baseret i Danmark

Cross-Border transaktioner 4-8 (31)

refererer til transaktioner, hvor Keber er dansk og Target er udenlandsk

Strategiske transaktioner 7 9 (51)

refererer til opkeb foretaget af danske industrielle aktarer

Finansielle transaktioner 2 9 (33)

refererer til platformsinvesteringer foretaget af danske kapitalfonde o.l.

Danske virksomheders annoncerede opkgb
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Arets fremgang skyldes is@r en stigende opkgbs-
aktivitet blandt markedets finansielle aktgrer

B 2023 2022 Transaktioner med:

Q1

Q1

Q2

L ' Finansiel Kgber

Strategisk Kgber

Antal 412 419 Antal 177 161

Andel 70% 72%

Andel 30% 28%

2023 2022 @ @ 2023 2022
Q3

Udvalgte transaktioner:

Target Dato Keber Target sektor
2 Sweet Geeks AS (100% Stake) 21-12-2023 2=  SCADA International A/S Computer software
EE admindAmoenstke = 21-122003 B ConfimaSofware  Computersoftware
= United Brands Financial BV (100% Stake)  20-12-2023 3=  BrandsdkidsA’S | Ferbmoer anden M
 EE KemicVandrens A’S (80% Stake)  19-12-2023 BB AddlechAB | e
E= BolindA/S(100%Stakel  18-12-2023 3=  Whiteaway GroupAS rormaein R R
EE Danpal A/S(100% Stake)  18-12-2023  E=  VestyskTracemballageApS  Anlmg&byggei
Bm  Bmon(100%Stake)  14-12-2023 5=  TimeXtender  Computersofware
22 NorthRiskA/S(100%Stake)  14-12-2023 S HowdenGroup Holdingsltd Do
EE BacherWork Wear A/S (100% Stake) 27112023 BE  AnsellAB e
© E=  Nissens Cooling Solutions A/S (100% Stake) 21112023 5= KK WindSolutionsA’S  Anleg&byggeri
IR ivisionApS (100%Stake) 16112003 S VismaAs  Computersofwae
EE Joe&theluice A/S (50% Stake) 13112023 ™ General AtlanticLlC P
E= UnitPumpAS(100% Stake) 01112023  BE  OEMintemnatonal A8 Anleg&byggeri
O EE e jcelpen A/S (100%Stake) . 31-10-2023 B Elevate Carelnternationalld ¢ S

_erboteComprynss  sioaes = APt S prodion@ndey

Orkla ASA Forbruger (fadevare)

B SafetyGroupApS (100% Stake)  13-10-2023  EE  PrestoAB Smefed
EE HedemaA/s @0%Stake) | 11102023 S=  FPEGroupAPS  Industriprodukter & <services
B Storstensgaard DanmarkA/S  10-10-2023 8=  NicChristiansen Holding A'S e T
" EE sentiaDenmark A/S (100%Stake)  09-0-2023  E= AevenAS - - ‘- Computersoftware = .. -
Note:  DealHaus som finansielrdgiver:
Kilde:  Mergermarket- historisk data kan variere fra tidligere rapporter, da Mergermarket Igbende opdateres
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Software deals fortseetter med at dominere, og
rammer hgjeste niveau i 6 kvartaler

Capybara. )¢
Cotegory.C¢
Choul da: Matchers

Sektorer med flest annoncerede transaktioner (malt pa danske targets):

Computer software

Anlaeg
& Byggeri

Sundhed Det hgjeste antal annoncerede

softwaretransaktioner siden 2022
Q2, hvor niveauet toppede med 44

g
Industriprodukter . o s
P 9 E transaktioner pa ét kvartal.

& -services

Business services
Ejendomme

Fritid

Finansielle services
Bioteknologi

Resterende

-

Kilde:  Mergermarket - historisk data kan variere fra tidligere rapporter, da MergermarketIgbende opdateres
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Kgberfeltet ser isaer mod de videnstunge
industrier

Arets annoncerede transaktioner med dansk target fordelt pa sektorer

47 38 285
(8%) (6%) (48%)
Computer Business Anlaeg Industriprodukter Finansielle Andre
software services & Byggeri & -services services

& W I k=

Kgbere af Danske kgbere

danske targets
har baseii ...

foretager opkgb
af targetsi ...

. Danmark . Norden, ekskl. Danmark . Europa, ekskl. Norden Nordamerika Andre

Kilde: Mergermarket - historisk data kan variere fra tidligere rapporter, da Mergermarket lgbende opdateres

DealHaus P/S - All rights reserved DR,’\LH/\US IMAP | 7



M&A Kvartalsrapport | 4. Kvartal

De danske targets bliver i stigende grad handlet
internt i Skandinavien

Geografisk fordeling af kgbere i transaktioner med danske targets

B 2021 2022 W 2023

59%60%

7
.7 Andel af cross-border transaktioner

4

26%
22%22%

10% 11%

:- N2 —— i
] —— ][] AN —— nelre

== Cross-border

Kilde: Mergermarket - historisk data kan variere fra tidligere rapporter, da Mergermarket Igbende opdateres
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